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POLITICA GLOBAL DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

1. Objetivo

Esta Politica de Investimentos Pessoais estabelece regras e procedimentos adequadamente
estruturados para assegurar que Investimentos Pessoais realizados por Colaboradores e suas
Pessoas Ligadas* sejam conduzidos em conformidade com os mais altos padrdes éticos e
regulatérios, com o objetivo de evitar riscos reputacionais e financeiros decorrentes do uso
inadequado de informacgodes privilegiadas ou Material Non-Public Information (“MNPI”) e
evitar conflitos de interesse, efetivos ou aparentes, entre a administracdo de investimentos

pessoais e o exercicio das atividades profissionais.

Esta Politica complementa o Cédigo de Etica e Conduta Profissional e deve ser lida em

conjunto com a Politica de Prevencao a Insider Trading.

*Definicdo de Pessoas Ligadas no item 2.1.(2) a seguir.

2. Aplicagao da Politica

| -Dever de cumprimento desta Politica

1) Para fins desta Politica, o termo “Colaboradores” inclui funciondrios, estagidrios,

diretores e consultores externos!:

a) Empregados da BW Gestdao de Investimentos Ltda (“BWGI” ou “Gestora”), Brasil
Warrant LLC (“BWLLC”) e da Brasil Warrant UK Limited (“BWUK”) e todas as empresas
novas e existentes do Grupo BW dedicadas a gestdo de recursos e fundos de

investimento originalmente geridos pela BWGI.

b) das areas do Juridico e de Compliance, bem como de outras dreas que, no curso de suas
atividades, que tenham acesso a informacdes de negdcios considerados confidenciais

e a Lista Restrita da BW.

1 “Consultores Externos” que, ho contexto de sua atuacdo com a BW, e a exclusivo critério da drea de
Compliance, possam ter acesso direto a informagdes relacionadas a investimentos, emissores ou valores
mobilidrios. Esses Consultores devem cumprir as politicas e os procedimentos aplicaveis a entidade_da BW para

a qual estdo prestando servigos.
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2) “Pessoas Ligadas” sdao aquelas que apresentam pelo menos uma das rela¢Ges abaixo
com os Colaboradores listados no item anterior:

a) Conjuge e/ou companheiro(a);

b) Filhos e/ou enteados que residam com o Colaborador e os que estejam
temporariamente fora de casa, como por exemplo, para estudo ou servico militar,
mas que sejam apoiados financeiramente pelos pais;

c) Parentes ou outros individuos que: (i) residam com o Colaborador e sejam
apoiados financeiramente pelo mesmo; ou (ii) tenham seus Investimentos Pessoais
aconselhados pelo Colaborador.

Colaboradores tem a responsabilidade de informar suas Pessoas Ligadas sobre o
conteudo desta Politica e as restricdes a que também estdo sujeitas.

Il - Veiculos de Investimentos sujeitos as regras desta Politica

Seguem os Veiculos de Investimentos, no pais e no exterior, mantidos em nome do
Colaborador e/ou suas Pessoas Ligadas sujeitos as regras desta Politica:

a) Conta(s) de investimento com poder discriciondrio;

b) Fundo(s) exclusivo(s) com poder discricionario;

c) Trust(s) ou afins do(s) qual(is) sejam beneficidrios e exercam poder discricionario;

d) Participacdo(6es) em entidade(s) privada(s) da(s) qual(is) sejam controladores e
exercam poder discriciondrio.

Poder discriciondrio refere-se ao poder de tomar decisdes de investimento, incluindo a
selecdo (compra, venda ou qualquer outro tipo de transacdo) de valores mobilidrios
sujeitos a esta Politica.

3. Regras da Politica:

3.1) Operagoes de Investimento Pessoal sujeitas a Aprovacao Prévia de Compliance

Antes de executar qualquer operagdo de investimento pessoal, Incluindo, mas nao se
limitando a compra, venda, contratos de derivativos, empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de opgdes previamente autorizadas ou renovagao de operagdes existentes, seja
em seu nome ou em nome de suas Pessoas Ligadas ou por meio de um dos respectivos
Veiculos de Investimentos — os Colaboradores devem verificar:

(i) se o tipo de operagao requer Aprovagao Prévia de Compliance, nos termos do
item 3.1(A) desta Politica e
(ii) em caso afirmativo, a operacdo deve ser submetida previamente a sua

execucdo, conforme item 3.2 desta Politica.

A aprovacdo prévia do Compliance tem o propdsito de verificar se a operacdo envolve
Valores Mobilidrios incluidos na Lista Restrita da BW, assegurando a protecdo dos
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Colaboradores, suas Pessoas Ligadas e do Grupo BW contra riscos, especialmente aqueles
relacionados ao uso indevido de MNPI e conflitos de interesse.

A Lista Restrita da BW compreende Emissores e/ou Valores Mobilidrios em relagcdo aos
guais as empresas do Grupo BW possuem obrigacdes legais, regulatdrias ou reputacionais
que impdem limitagdes ou restricbes as operacdes opera¢des da Gestora e/ou de seus
Colaboradores, e suas Pessoas Ligadas.

A) Operagoes Sujeitas a Aprovagao Prévia e do cumprimento do Holding Period:

> Instrumentos de Ag¢des e Vinculados a A¢oes

o Acdes, Ofertas Publicas de A¢des e Direitos de Subscricdo de A¢bes, adquiridos
por meio de ofertas publicas ou no mercado secundario;

e OperacOes de Empréstimo de Acdes;

e Certificados de Depdsito de Valores Mobiliarios, como ADRs (American
Depositary Receipts), BDRs (Brazilian Depositary Receipts) ou GDRs (Global
Depositary Receipts).

e Narrow-based ETFs? nos EUA.

» Instrumentos de Divida Corporativa
e Titulos Corporativos (Corporate Bonds);
e Debéntures;
e Notas Promissdrias.

» Derivativos
e Swaps de Agles;
e Opcdes de Acoes;
e Contratos a Termo de Ac¢des (Forwards);
e Futuros de Acdes;
e Futuros de Valores Mobiliarios;
e Qutros Derivativos Referenciados em Operacdes sujeitas a aprovacao prévia (
listadas neste item A)

» Private Equity e Investimentos em Mercados Privados
e Fundos de Private Equity;
e Participagdes societarias em empresas de capital fechado.

» Outros
e Fundos de Investimento concentrados em um Unico emissor;
e Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) e Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRAs) — no Brasil;

2 A “Narrow-Based ETF” é definido neste instrumento como um ETF que:(a) seja composto por nove (9) ou
menos emissores individuais de agbes; ou(b) tenha um componente individual que represente 25% ou mais da
ponderagdo do ETF; ou (c) tenha os cinco (5) componentes individuais com maior peso representando, no total,
60% ou mais da ponderacao do ETF.
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B) Operagoes Isentas de Aprovagao Prévia e do cumprimento do Holding Period:

> Instrumentos de Divida Governamental e Soberana
e Obrigagdes diretas do Governo dos EUA (ex.: titulos do Tesouro dos EUA),
conforme definido pela Investment Company Act de 1940;
e Tesouro Direto no Brasil;
e Qutros titulos soberanos de governos;
e Acceptances bancdrios;
e Certificados de Depdsito (CDBs / BDCs) emitidos por instituicGes financeiras;
e Letras de Crédito Imobiliadrio (LCls) no Brasil;
e Letras de Crédito do Agronegécio (LCAs) no Brasil;
e Letras Financeiras emitidas publicamente e objeto de oferta publica no Brasil;
e Commercial Paper.

> Instrumentos de Divida de Curto Prazo e Alta Qualidade e Exchange Traded Notes
e Acordos de recompra (repurchase agreements);
e (Cotas de Fundos de Mercado Monetario;
e Cotas de companhias de investimento de capital aberto;
e Exchanged Traded Funds (ETF), com excecao do “Narrow-Based ETF” conforme
listado no item A;
e Exchange Traded Notes (ETNs) nos EUA;
e Fundos Fechados (Closed-End Funds).

> Investimentos Geridos por Terceiros
e Fundos de investimento geridos por terceiros;
e Valores mobilidrios comprados ou vendidos em contas sobre as quais o
Colaborador ndo tem influéncia ou controle direto ou indireto;
e Unit Investment Trusts (UITs) que investem exclusivamente em fundos abertos,
nenhum dos quais qualifica como Fundos Reportdveis nos EUA.

> Moeda Estrangeira e Ativos Digitais
e TransacOes com moeda estrangeira;
e Criptomoedas;
e Ofertas Iniciais de Moedas (ICOs).

> Derivativos Referenciados em Operagdes Isentas ( listados neste item B)
Para evitar duvidas, instrumentos derivativos cujo ativo subjacente seja um Titulo ou
Instrumento Isento também serdo tratados como Isentos, salvo especificacdo
contraria nesta Politica. Exemplos incluem:
e Contratos futuros como os baseados em titulos soberanos ou moedas (excluindo
Futuros de Valores Mobiliarios e Opc¢ées de Ac¢es);
e Opcoes sobre instrumentos de divida governamental;

> Transagbes Automaticas e Ndo Voluntarias
e Planos de Investimento Automatico (nos quais as operacdes ocorrem
automaticamente com base em cronograma ou alocacdo pré-estabelecidos);
e Valores mobilidrios comprados ou vendidos em transag¢des nao voluntdrias por
parte do Colaborador, incluindo fusGes, recapitaliza¢Oes, ofertas publicas de
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aquisicdo (tender offers) ou transa¢Ges similares.

> Investimentos Diretos e Instrumentos N3o Considerados Valores Mobiliarios

e |nvestimentos diretos em imoveis;

e Participacdes em Sociedades em Conta de Participacao, desde que confiram ao
titular o direito de exercer controle de gestao sobre a sociedade;

e Instrumentos nao classificados como “Valores Mobiliarios” sob a Se¢ao
202(a)(18) da Investment Company Act de 1940, incluindo, mas ndo se limitando
a: contratos futuros (exceto Futuros de Valores Mobilidrios), criptomoedas,
opc¢oes e futuros (excluindo Opgdes de Ac¢des e Futuros de Valores Mobilidrios),
participacdes em sociedades em conta de participacdo, nos EUA.

Caso o Colaborador, suas Pessoas Ligadas e respectivos Veiculos de Investimento desejem
realizar uma operacdao nado prevista nos itens 3.1 A e B acima, deverdo consultar o
Compliance antes da sua execugao.

3.2) Aprovagao Prévia de Compliance

Para as operacdes sujeitas a Aprovacao Prévia de Compliance, somente apds aprovacao,
as mesmas poderdo ser executadas.

A aprovacdo de Compliance é valida até o final do dia util seguinte ao qual foi concedida.
Caso o Compliance ndo aprove a operacao, é expressamente proibida a sua realizacao.

Os procedimentos especificos para a solicitacdo de aprovacgao prévia ao Compliance estdo
descritos nos apéndices:

e BWOGI, Juridico e Compliance: Apéndice |

e BWLLC (incluindo o time da Equanime): Apéndice Il

e BWUK: Por favor, consulte a Politica de Negociacdo de Contas Pessoais da G10
sobre os procedimentos operacionais de aprovacao prévia.

3.3) Holding Period

Operagdes sujeitas a Aprovacao Prévia de Compliance, seja em nome do Colaborador, ou
em nome de suas Pessoas Ligadas ou por meio de um dos respectivo Veiculos de
Investimentos, devem cumprir um periodo minimo de retencdo de 60 dias (holding
period), ou seja, somente podem ser liquidadas apds 60 dias a contar da data de sua
aquisigcao.
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3.4) Outras regras

a) Uso de Corretoras e intermedidrios

Os Colaboradores, suas Pessoas Ligadas e os respectivos Veiculos de Investimentos,
quando permitidos de realizar Investimentos Pessoais nos termos desta Politica, poderdo
utilizar quaisquer Corretoras.

Caso a Pessoa Ligada ao Colaborador seja pessoa vinculada a um determinado
intermediario, este devera seguir as limitacdes impostas por esta relagdo, cabendo ao
Colaborador e as suas Pessoas Ligadas a responsabilidade por este controle3.

b) Time Equanime

Devido a natureza das atividades envolvidas nessa estratégia, os Colaboradores com
poder discriciondrio, ou seja, alcada para tomar decisGes de investimento e de
negociacdo, como os Gestores de Portfélio, Traders bem como os Analistas da equipe
Equanime, suas Pessoas Ligadas e respectivos Veiculos de Investimentos estao proibidos
de negociar todas as operagdes mencionadas no item 3.1.(A) desta Politica.

Se tais Colaboradores (Gestores de Portfélio, Traders e Analistas) da equipe Equanime,
suas Pessoas Ligadas e respectivos Veiculos de Investimentos, ja possuirem quaisquer das
operacdes proibidas na data de inicio de vigéncia desta Politica ou no momento de sua
admissdao a BWLLC, deverdo reporta-los, e, a partir de entdo, tais posicdes somente
poderdo ser vendidas com aprovacdo prévia de Compliance, de acordo com as regras
estabelecidas nesta Politica.

O Compliance podera conceder uma excecdo a essa proibicdo ao Head da Estratégia, aos
Co-ClOs e ao Head de Talento e Desenvolvimento de Negécios da equipe Equanime, suas
Pessoas Ligadas e respectivos Veiculos de Investimentos, mediante solicitacdo e analise
adicional.

Todos os demais Colaboradores do time da Equanime, suas Pessoas Ligadas e os
respectivos Veiculos de Investimentos sdo permitidos de realizar Investimentos Pessoais,
desde que cumpram as regras desta Politica, incluindo a exigéncia de aprovacdo prévia de
Compliance para os ativos sujeitos listados no item 3.1 (A).

3 Exemplo: se o Colaborador for casado com uma pessoa que trabalha em instituicdo financeira ou corretora,
provavelmente, sé podera executar seus investimentos no Brasil apenas por intermédio da respectiva
instituicdo.
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c) Colaboradores da BW LLC (exceto time Equanime mencionado no b) acima), BWGI,
Juridico, Compliance e outras areas que tenham acesso a informag¢oes de negocios
considerados confidenciais e da Lista Restrita da BW

Os Colaboradores, suas Pessoas Ligadas e os respectivos Veiculos de Investimentos sao
permitidos de realizar Investimentos Pessoais, desde que cumpram as regras desta
Politica, incluindo a exigéncia de aprovacao prévia de Compliance para os ativos sujeitos
listados no item 3.1 (A).

d) Colaboradores da BWUK

Os Colaboradores da BWUK, suas Pessoas Ligadas e os respectivos Veiculos de
Investimentos sdo permitidos de realizar Investimentos Pessoais, desde que cumpram as
regras desta Politica e, também, as regras da G10 (nosso regulatory host no Reino Unido),
ou de qualquer entidade local que venha a suceder a G10, estabelecidas na respectiva
Politica de Investimentos Pessoais.

Eventualmente, Compliance poderad realizar monitoramentos adicionais a G10 e solicitar
extratos dos investimentos dos Colaboradores, de suas Pessoas Ligadas e dos respectivos
Veiculos de Investimento.

Os Colaboradores devem assinar o Termo de Conhecimento desta Politica (Apéndice Ill)
em até 30 dias da publicacdo ou em até um més da admissao do Colaborador.

Além da assinatura do Termo de Conhecimento desta Politica, os Colaboradores deverao,
semestralmente, certificar que cumpriram as regras desta Politica e da G10 em seu nome
e em nome de suas Pessoas Ligadas e que estdo em conformidade com as regras aqui
estabelecidas (Self-Assessment de Compliance).

3.5) Reporte das Pessoas Ligadas e dos Veiculos de Investimentos sujeitos as regras desta
Politica

Os Colaboradores devem reportar ao Compliance os dados relativos as suas suas Pessoas
Ligadas, bem como a existéncia dos Veiculos de Investimentos sujeito as regras desta
Politica, em nome préprio e em nome de suas Pessoas Ligadas.

As informacgdes reportadas, quando sofrerem alteracdo, devem ser atualizadas pelos
Colaboradores, dentro do proprio més de ocorréncia.

Os procedimentos especificos para reporte e atualizagdo estdo descritos nos apéndices:

e BWOGI, Juridico e Compliance: Apéndice |
e BWLLC (incluindo o time da Equanime): Apéndice Il
BWUK: Por favor, consulte a Politica de Negociacdo de Contas Pessoais da G10.
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3.6) Vedagoes

Além da necessidade de Autorizacdo Prévia de Compliance para realizar investimentos
sujeitos a esta regra, Colaboradores e suas Pessoas Ligadas se comprometem a:

e Nao usar MNPI para obter vantagens préprias ou para terceiros (insider trading
e/ou tipping);

e N3o realizar operacdes que gerem conflitos de interesse ou concorram com ordens
da BW;

e N3ao praticar operagdes de day trade ou transagdes especulativas de curto prazo;
Nao praticar front-running (negociar em nome proprio ativos antes de operacdes
da BW que podem afetar a variacdo de preco);

e Nao engajar em condutas de manipula¢do artificiais de mercado, como layering,
spoofing, cross-trade, market-the-close ou outros tipos de manipulac¢ao;

e N3o realizar negociacbes em periodos de blackout estabelecidos por empresas nas
guais o Colaborador ocupe cargo estatutario.

e N3o realizar quaisquer operacdes por meio de interpostas pessoas ou por outros
meios com o intuito de evadir as regras de investimentos previstas nesta Politica.

3.7) Certificacdo e Atualizacio dos dados das Pessoas Ligadas e dos Veiculos de
Investimentos sujeitos as regras desta Politica

Os Colaboradores devem assinar o Termo de Conhecimento da Politica e,
periodicamente, certificar sua conformidade com as regras aqui estabelecidas, por meio
do Self-Assessment de Compliance. As referidas certificacbes abrangem tanto suas
proprias informacdes quanto aquelas relativas as suas Pessoas Ligadas e respectivos
Veiculos de Investimento sujeitos as disposi¢cdes desta Politica.

Os procedimentos aplicidveis e a periodicidade das certificacdes obrigatdrias estdo
detalhados nos Apéndices desta Politica:

e BWOGI, Juridico e Compliance: Apéndice |
e BWLLC (incluindo o time da Equanime): Apéndice Il
e BWUK: Por favor, consulte a Politica de Negociacdo de Contas Pessoais da G10.

3.8) Monitoramento

Compliance realizard monitoramento dos Investimentos Pessoais dos Colaboradores, de
suas Pessoas Ligadas e dos respectivos Veiculos de Investimentos, com o objetivo de
verificar se as regras desta Politica estdao sendo cumpridas.

Para o monitoramento, é dever dos Colaboradores e de suas Pessoas Ligadas fornecerem
cOpia do extrato de movimentac¢des dos Investimentos sujeitos as regras desta Politica
guando solicitados pelo Compliance.

Os procedimentos de monitoramento estdo descritos nos apéndices:
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e BWGI, Juridico e Compliance: Apéndice |
e BWLLC (incluindo o time da Equanime): Apéndice Il
e BWUK: Por favor, consulte a Politica de Negociacdo de Contas Pessoais da G10

3.9) Penalidades por Descumprimento

O descumprimento desta Politica serd considerado falta grave do Colaborador passivel de
acoes disciplinares e sangdes legais, incluindo motivada rescisdo do contrato de trabalho
e comunicacdo do incidente a autoridades competentes.

4. Responsabilidades:

A BW instituiu e mantém um sistema de supervisao adequadamente estruturado para
promover a conformidade com as leis e regulamentos aplicaveis. A responsabilidade pela
implementagcao e manutenc¢do de uma supervisao eficaz é atribuida aos Heads das areas
de Negdcios e ao Compliance.

Esta Politica deve ser aprovada pelo Diretor Juridico e de Compliance e pela Diretora
Executiva do Juridico e Comité Executivo. A Politica deve ser revisada e aprovada, no
minimo, anualmente, ou apds uma alteracdo material.

Mediante aprovacdo, o Responsavel pela Politica deverd comunica-la da seguinte forma:

e Comunicagdo formal por e-mail a todas as partes interessadas relevantes.

e Publicacdo / disponibilizagdo da Politica em local centralizado e acessivel a todas as
partes interessadas.

e Publicar comunicado resumindo as alteracbes relevantes aos negdcios /
colaboradores impactados, sempre que houver modificacGes na Politica.

Colaboradores e Devem seguir as regras estabelecidas em relagdo aos
(funcionarios, Investimentos Pessoais em seu nome, em nome de suas
estagiarios, diretores Pessoas Ligadas e em seus respectivos Veiculos de
e consultores Investimentos;

externo) e S3o responsdveis pela veracidade das informagdes

prestadas sobre os Investimentos Pessoais em seu nome,
em nome de suas Pessoas Ligadas e em seus respectivos
Veiculos de Investimentos, bem como, por manter essas
informacgdes atualizadas;

e Informar suas Pessoas Ligadas sobre o conteudo desta
Politica e as restrigdes a que também estdo sujeitas;

e Reportar descumprimentos ao Compliance, que serd
responsavel por avaliar as ocorréncias.

e Colaboradores da BWGI, Legal e Compliance - Copiar os
gestores em seus pedidos de Aprovacdo Prévia de
Compliance para a negociacdo de ativos sujeitos a tal
autorizacao.
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Gestores/ Heads das
areas de Negdcio

Os Gestores, ao tomarem conhecimento dos Investimentos
Pessoais dos Colaboradores de seu time, devem:

Avaliar riscos relacionados ao wuso indevido de
informacdes privilegiadas ou “Material Non-Public
Information” (MNPI), bem como possiveis conflitos de
interesse;

Analisar se a transacdo, sua frequéncia ou estratégia
podem gerar preocupag¢des de conduta, expondo o
Grupo BW a riscos reputacionais ou financeiros;
Adotar as medidas cabiveis junto ao Colaborador em
caso de identificacdo de risco e comunicar
imediatamente a area de Compliance.

Compliance

Fornecer orientacdo e treinamento sobre esta Politica;
Aprovar ou rejeitar Investimentos Pessoais;

Emitir certificacOes;

Realizar monitoramento dentro dos prazos
estabelecidos nesta Politica;

Em caso de identificagdo de qualquer nao
conformidade, escalar o assunto para a aplicagao de
medidas disciplinares e quaisquer outras medidas
cabiveis.

Compliance BWLLC — fornecer, mensalmente, aos
gestores, relatério com os investimentos pessoais dos
respectivos Colaboradores e suas Pessoas Ligadas.

Legal em conjunto com
Compliance

Responsavel por realizar a andlise inicial e fornecer
contribui¢es para o desenvolvimento e a atualizagao
periddica desta Politica.

Responsavel por identificar as entidades legais e os
paises / jurisdicdes que devem adotar integralmente
esta Politica, adota-la com adaptagdes ou indicar que
a Politica ndo se aplica a determinadas entidades e/ou
partes da BW.

Responsavel por identificar outras politicas,
procedimentos e processos que possam exigir
alteracoes.

5. Contato:

Para maiores informacg&es e/ou duvidas, entrar em contato com o time de Compliance.
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APENDICE | - Aplicavel a BWGI, Juridico e Compliance

1) Reporte e Atualizagao das Pessoas Ligadas e dos Veiculos de Investimentos

Na publicacdo da Politica Global de Investimentos Pessoais e quando da admissdao na BWGI,
no Juridico ou no Compliance, e sempre que houver atualizacdo nas informacgdes previamente
enviadas, os Colaboradores deverdo preencher/ atualizar o“Formulario de Pessoas Ligadas” e
o “Formuldrio de Veiculos de Investimentos” disponibilizados por Compliance na Intranet,
informando se possui Pessoas Ligadas e em caso positivo, informagdes das mesmas e dos
Veiculos de Investimentos sujeitos as regras dessa Politica, em seu nome e em nome de suas
Pessoas Ligadas.

As informacdes reportadas pelos Colaboradores quando sofrerem alteracdes, devem ser
atualizadas dentro do proprio més de ocorréncia.

O “Formulario de Pessoas Ligadas” e o “Formuldrio de Veiculos de Investimentos” constam no
item 5 deste Apéndice |, a seguir.

As informacdes requeridas sao:
e Nomes e CPF’'s do Colaborador e das suas Pessoas Ligadas.
e Se possuir Veiculos de Investimento, tanto no pais quanto no exterior, em nome do
Colaborador ou de suas Pessoas Ligadas, incluindo:
e Conta(s) de investimento com poder discricionario;
e Fundo(s) exclusivo(s) com poder discricionario;
e Trust(s) ou afins do(s) qual(is) sejam beneficidrios e exercam poder discricionario;
e Participacdo(des) em entidade(s) privada(s) da(s) qual(is) sejam controladores e
exercam poder discricionario.

2) Solicitagcdao de Aprovagao Prévia do Compliance

Previamente a realizacdo de operagdes sujeitas a aprovacgao prévia, conforme regras desta
Politica, os Colaboradores devem enviar um e-mail ao Compliance
(compliance@bwgi.com.br), copiando seu superior direto, com as seguintes informacoes:

e Nome do Colaborador ou da Pessoa Ligada que realizara o investimento

e Nome da companhia emissora

e Ticker ou Identificador

e Natureza da Operagao

e Se aplicavel, confirmar o cumprimento do periodo de holding de 60 dias

e Informacdo se o Colaborador negociou ou pretende negociar o respectivo valor
mobilidrio e/ou emissor em algum veiculo gerido pelo Grupo BW em um horizonte de
30 dias.

e Confirmacdo de que ndo esta de posse de nenhuma informacao material ndo publica
— MNPI.
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O modelo padrdo a ser preenchido e enviado junto com o e-mail de solicitacdo de aprovacao
para Compliance esta disponibilizado no item 6 deste Apéndice I.

Os Colaboradores devem salvaguardar os e-mails de aprovagdo como comprovantes para
eventuais testes de monitoramento realizados pelo Compliance.

Os Gestores / Heads das dreas de negocios serdo responsaveis, conforme item 4)
(“Responsabilidades”) desta Politca, por revisar as atividades de seus colaboradores, visando
avaliar riscos relacionados ao possivel uso indevido de Informacdes Materiais Ndao Publicas
(MNPI) e quaisquer outros potenciais conflitos de interesse.

3) CertificagOes

Além da assinatura do Termo de Conhecimento desta Politica, os Colaboradores deverao,
periodicamente, certificar através do Self-Assessment de Compliance, que estdo em
conformidade com as regras aqui estabelecidas e que solicitaram aprovac¢dao prévia ao
Compliance para todas as opera¢des de Investimentos Pessoais sujeitos as regras desta
Politica, em seu nome e em nome de suas Pessoas Ligadas, incluindo, no pais ou no exterior:

e Conta(s) de investimento com poder discricionario;

e Fundo(s) exclusivo(s) com poder discricionario;

e Trust(s) ou afins do(s) qual(is) sejam beneficidrios e exercam poder discricionario;

e Participacdo(des) em entidade(s) privada(s) da(s) qual(is) sejam controladores e
exercam poder discricionario.

Periodicidade das Certificacoes:

e O Termo de Conhecimento da Politica deve ser assinado em até 30 dias da publicacdo
desta Politica e até um més da admissdao do Colaborador

e O Self-Assessment de Compliance dos Colaboradores das areas de negdcios serd
realizado semestralmente.

o O Self-Assessmente de Compliance dos Colaboradores das demais areas sera realizado
anualmente.

4) Monitoramento

Compliance adotara as seguintes medidas para monitorar os Investimentos Pessoais dos
Colaboradores, de suas Pessoas Ligadas e respectivos Veiculos de Investimentos:

a) Monitoramento de Investimentos na B3:

Utilizando os nomes e CPFs dos Colaboradores e de suas Pessoas Ligadas, a drea de
Compliance obtera diretamente da B3, por meio de plataforma eletronica disponivel ao
mercado, as informacdes referentes aos investimentos realizados no pais.

12
Politica Global de Investimentos Pessoais



Compliance realizard testes para identificar quaisquer possiveis violagdes das regras
estabelecidas nesta Politica.

b) Monitoramento de Outros Investimentos:

Para investimentos que ndao podem ser identificados e monitorados via B3, como, por
exemplo, aplicagdes no exterior, investimentos em fundos exclusivos ou trusts, entre
outros, a area de Compliance solicitara aos Colaboradores os extratos correspondentes,
em nome dos mesmos e de suas Pessoas Ligadas.

Com base nesses extratos, Compliance realizard testes para verificar a aderéncia as
diretrizes desta Politica. Os testes serdo realizados no minimo a cada seis (6) meses.

5) Formuldrios de Investimentos Pessoais Aplicaveis a BWGI, Legal e Compliance

Formuldrio de Pessoas Ligadas

Formulario de Pessoas Ligadas

Colaborador * Data *

Constance Land 6/25/2025 3:49 PM

Pessoas Ligadas

Cénjuge e/ou companheiro(a); Filhos e/ou enteados que residam com o colaborador e os que estejam temporariamente fora de casa, como por
exemplo, para estudo ou servico militar e Parentes ou outros individuos que residam com o Colaborador ou tenham seus Investimentos Pessoais

LR

':. ‘ N&o tenho pessoas ligadas

MNome Completo * CPF*

teste 12345678901 ®
MNome Completo * CPF*

Nome Pessoa Ligada B 000.000.000-00 ®
Nome Completo * CPF*

MNome Pessoa Ligada C 56798326701 @
MNome Completo * CPF*

Nome Pessoa Ligada D 87436293894 ®

~+ Adicionar Nova Pessoa

e m
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Formulario de Veiculos de Investimentos

Formulario de Veiculos de Investimentos

Declaracdo de Investimentos

Marque se possuir os veiculos de investimentos nos campos correspondentes:

Conta(s) de investimento com poder  Fundo (s) exclusivo(s) com poder

Pessoas ) - .
discriciondrio (offshore) discricionario (onshore e offshore)

Constance Land
teste
Nome Pessoa Ligada B

Nome Pessoa Ligada C

ORILE
NOORO

Nome Pessoa Ligada D

Cancelar

Trust(s) cu afins dos quais seja
beneficidrio e tenha poder
discricionério (onshore e offshore)

LI O &

Participagido(&es) em entidade(s)
privadal(s) da(s) qual(is) seja
controlador (onshore e offshore)

LRI

6) Template para e-mail de Aprovacdo Prévia ao Compliance, aplicavel a BWGI, Legal e

Compliance

Instrucodes:

e Copiar e colar o template no corpo do e-mail, inserindo as colunas necessarias; ou

e Preencher a planilha excel e anexa-la ao email e

e Copiar o seu gestor direto no email de solicitacdo de autorizagao prévia do Compliance.

Nome do Colaborador, Consultor Externo ou da
Pessoa Ligada que realizara o investimento

Nome da Companhia Emissora

Ticker ou identificador

Natureza da Operagao

Politica Global de Investimentos Pessoais
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Se aplicavel, confirmar o cumprimento do Holding
Period de 60 dias

Informar se negociou ou pretende negociar em
veiculo da BW nos ultimos ou préximos 30 dias

Confirmar que ndo esta de posse de MNPI -
"Material Non Public Information"

[
3
Template email de
Aprovacédo Prévia dc

Politica Global de Investimentos Pessoais
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Termo de Conhecimento da Politica de Investimentos Pessoais
Colaboradores e suas Pessoas Ligadas
BWGI, Juridico e Compliance

NOME
AREA CARGO
DOC. IDENTIDADE N@ TIPO

Declaro que tenho conhecimento da Politica Global de Investimentos Pessoais, e que estou ciente do
seu teor, o qual estd diretamente ligado ao exercicio de minhas funcdes.

Declaro ainda, que autorizo a empresa obter de maneira irrestrita quaisquer dados dos meus
Investimentos Pessoais, bem como de minhas Pessoas Ligadas, providos pela B3 e trate os mesmos
para a finalidade expressa nesta Politica e em conformidade com a Lei n? 13.709/18 (“Lei Geral de
Protecdo de Dados”).

Declaro estar ciente de que (i) as Pessoas Ligadas estdo sujeitas as regras definidas nesta Politica e
devem seguir os mesmos procedimentos adotados para os Colaboradores e (ii) possuo o dever de
informar a estas pessoas acerca do conteuldo e das restricdes as quais também estdo sujeitas conforme
disposto nesta Politica.

De acordo com este termo, comprometo-me a:

a) Adotar e cumprir as regras indicadas na Politica;

b) Reportar as informacgdes sobre minhas Pessoas Ligadas e a existéncia de qualquer
Veiculo de Investimento sujeito as regras desta Politica, seja em meu préprio nome
ou em nome de minhas Pessoas Ligadas garantindo a exatiddo e completude das
informacdes;

c) Fornecer extratos dos investimentos sujeitos as regras desta Politica, seja em meu
proprio nome ou em nome de minhas Pessoas Ligadas e dos respectivos Veiculos
de Investimentos quando solicitado pelo Compliance;

d) Comunicar imediatamente ao Compliance qualquer violagdo dessa Politica que
venha a tornar-se do meu conhecimento, independentemente de qualquer juizo
individual, materialidade ou relevancia desta violagao.

Desde j3, aceito incondicionalmente, sempre que solicitado, atender e cumprir quaisquer novos itens
e condi¢Oes que possam vir a ser considerados partes integrantes da Politica Global de Investimentos
Pessoais, sem a necessidade de apor assinatura em novo termo, bem como em caso de negligéncia ou
imprudéncia na aplicacdo desta Politica, tenho total ciéncia da responsabilidade disciplinar que recaira
sobre tal inobservancia.

,de 20

(local)

Assinatura
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APENDICE Il — Aplicavel a BWLLC

1) Reporte e Atualizagao das Pessoas Ligadas e das Contas de Investimentos

Os investimentos Pessoais dos Colaboradores e de suas Pessoas Ligadas, sujeitos as regras
desta Politica devem ser reportados pelo sistema automatizado de compliance -
MyComplianceOffice (“MCO”).

Os seguintes dados precisam ser informados: Conta, Ticker, tipo de operagdo (como compra,
venda ou short sale) e o niumero de shares.

E responsabilidade de cada Colaborador garantir que a autorizacdo para obtencdo de dados
eletronicos seja concedida.

Quaisquer contas que ndo sejam elegiveis para envio eletronico de operag¢des serdo analisadas
pelo setor de Compliance caso a caso, incluindo contas de investimento mantidas em outras
jurisdicGes, fora dos Estados Unidos. Estas operacdes devem ser reportadas ao email
(Compliance@bwgi.com.br).

2) Solicitagdao de Aprovagao Prévia do Compliance

Previamente a realizacdo de operagdes sujeitas a aprovagao prévia, conforme regras desta
Politica, os Colaboradores devem submeter uma solicitacdo por meio do sistema
automatizado de compliance — MCO. A resposta serda fornecida automaticamente pelo
sistema.

Toda a documentacdo relacionada a essas aprovacoes sera salvaguardada no referido sistema.

3) CertificagGes
Além da assinatura do Termo de Conhecimento desta Politica, os Colaboradores deverao:

e Certificar a exatiddo e a completude dos relatdrios que demonstram todas as operagdes
sujeitas as regras desta Politica, em seu nome e/ou em nome de suas Pessoas Ligadas.
Esses relatdrios devem ser enviados por meio do sistema automatizado de compliance,
até 60 dias apds o encerramento de cada trimestre-calendario. O Relatério Trimestral de
Transag¢Oes deve conter, no minimo:

e Data datransacdao, nome do ativo, taxa de juros e data de vencimento (se
aplicavel), nimero de ac¢des e valor principal, além do simbolo de negociacado
da bolsa ou niumero CUSIP, quando aplicavel;

e Natureza da transagao;

e Preco do Valor Mobilidrio na data da transacao;

e Nome da corretora, distribuidora ou banco por meio do qual a transacdo foi
realizada;

e Data de submissdo do relatério pelo Colaborador.
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e Certificar, por meio do Self-Assessment de Compliance, que estdao em conformidade com
as regras estabelecidas nesta Politica e que solicitaram aprovacao prévia ao Compliance
para todos os Investimentos Pessoais sujeitos a esta Politica, realizados em seu nome ou
em nome de suas Pessoas Ligadas.

Periodicidade das Certificacoes:

e O Termo de Conhecimento da Politica deve ser assinado em até 30 dias da publicacdo
desta Politica e até um més da admissdao do Colaborador.

e A Declaragdo de Transag¢des no MCO deve ser submetida trimestralmente.

e O Self-Assessment de Compliance dos Colaboradores das areas de negdcios sera
realizado semestralmente.

e O Self-Assessmente de Compliance dos Colaboradores das demais dreas sera realizado
anualmente.

4) Monitoramento

Para as contas integradas eletronicamente ao MCO, a verificacdo das transacdes em relagao
as regras desta Politica ocorre no momento em que os dados sdo recebidos da corretora,
geralmente em D+1, salvo eventuais atrasos por parte da prépria corretora. Caso seja
identificada uma excecdo, ela serd analisada pelo departamento de Compliance.

Investimentos pessoais realizados pelos Colaboradores e suas Pessoas Ligadas que ndo
estejam integrados eletronicamente ao MCO — como, por exemplo, investimentos no
exterior — devem ser reportados pelo Empregado nas Declaracdes Trimestrais de Transagoes,
conforme descrito no item acima.

Para esses investimentos, o Compliance solicitard extratos da conta no minimo
semestralmente e poderd, por meio de testes, identificar eventuais descumprimentos das
regras desta Politica.

Adicionalmente, Compliance fornecera aos Gestores e Heads das respectivas areas de negdcio
relatdrios trimestrais contendo os registros dos investimentos pessoais realizados por seus
subordinados diretos. Conforme disposto no item 4 (“Responsabilidades”) desta Politica,
cabera aos Gestores e Heads revisar as atividades de seus colaboradores, com o objetivo de
identificar e avaliar riscos relacionados ao possivel uso indevido de Informagdes Relevantes
Ndo Publicas (MNPI), bem como quaisquer outros potenciais conflitos de interesse.
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Termo de Conhecimento da Politica de Investimentos Pessoais
Colaboradores e suas Pessoas Ligadas

BWLLC
NOME
AREA CARGO
DOC. IDENTIDADE N@ TIPO

Declaro que tenho conhecimento da Politica Global de Investimentos Pessoais, e que estou ciente do
seu teor, o qual estd diretamente ligado ao exercicio de minhas funcdes.

Declaro ainda, que autorizo a Empresa a obter, sem restricdes, quaisquer dados sobre meus
investimentos pessoais e das minhas Pessoas Ligadas, por meio da plataforma online do sistema
automatizado de compliance fornecida pela MyComplianceOffice e a trata-los para os fins expressos
nesta Politica.

Declaro estar ciente de que (i) as Pessoas Ligadas estdo sujeitas as regras definidas nesta Politica e
devem seguir os mesmos procedimentos adotados para os Colaboradores e (ii) possuo o dever de
informar a estas pessoas acerca do conteuldo e das restricdes as quais também estdo sujeitas conforme
disposto nesta Politica.

De acordo com este termo, comprometo-me a:
a) Adotar e cumprir as regras indicadas na Politica;

b) A identificar os Investimentos Pessoais sujeitos as Regras desta Politica em meu
nome, em nome das minhas Pessoas Ligadas e respectivos Veiculos de
Investimentos, bem como a fornecer extratos dos mesmos, quando solicitado pelo
Compliance;

c) Comunicar imediatamente ao Compliance qualquer violagdo dessa politica que
venha a tornar-se do meu conhecimento, independentemente de qualquer juizo
individual, materialidade ou relevancia desta violagao.

Desde j3, aceito incondicionalmente, sempre que solicitado, atender e cumprir quaisquer novos itens
e condigdes que possam vir a ser considerados partes integrantes da Politica Global de Investimentos
Pessoais, sem a necessidade de apor assinatura em novo termo, bem como em caso de negligéncia ou
imprudéncia na aplicacdo desta Politica, tenho total ciéncia da responsabilidade disciplinar que recaira
sobre tal inobservancia.

, de 20

(local)

Assinatura
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APENDICE Il - Aplicavel a BWUK

Termo de Conhecimento da Politica de Investimentos Pessoais
Colaboradores e suas Pessoas Ligadas

BWUK
NOME
AREA CARGO
DOC. IDENTIDADE N@ TIPO

Declaro que tenho conhecimento da Politica Global de Investimentos Pessoais, e que estou ciente do
seu teor, o qual estd diretamente ligado ao exercicio de minhas funcdes.

Declaro estar ciente de que (i) as Pessoas Ligadas estdo sujeitas as regras definidas nesta Politica e
devem seguir os mesmos procedimentos adotados para os Colaboradores e (ii) possuo o dever de
informar a estas pessoas acerca do conteudo e das restricdes as quais também estdo sujeitas conforme
disposto nesta Politica.

De acordo com este termo, comprometo-me a:

a) Adotar e cumprir as regras indicadas na Politica;

b) Adotar e cumprir ainda, a Politica de Investimentos Pessoais da G10;

c) Fornecer extratos dos mesmos, quando solicitado pelo Compliance;

d) Comunicar imediatamente ao Compliance qualquer violacdo dessa Politica que

venha a tornar-se do meu conhecimento, independentemente de qualquer juizo
individual, materialidade ou relevancia desta violagao.

Desde j3, aceito incondicionalmente, sempre que solicitado, atender e cumprir quaisquer novos itens
e condicBes que possam vir a ser considerados partes integrantes da Politica de Investimentos
Pessoais, sem a necessidade de apor assinatura em novo termo, bem como em caso de negligéncia ou
imprudéncia na aplicacdo desta Politica, tenho total ciéncia da responsabilidade disciplinar que recaira
sobre tal inobservancia.

,de 20

(local)

Assinatura
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